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CH North American Equity - Med. L 16,178 16,215
CH European Equity - Med. L 6,258 6,206
CH Italian Equity - Med. L 5,917 5,872
CH Germany Equity - Med. L 6,815 6,781
CH Spain Equity - Med. L 8,187 8,148
CH Pacific Equity - Med. L 7,395 7,477
CH Emerging Markets Equity - Med. L 8,512 8,538
CH Energy Eq Evol - Med. L-A 7,540 7,498
CH Ind e Mat Eq Evol - Med. L-A 11,862 11,877
CH Health Eq Evol - Med. L-A 6,799 6,773
CH Financial Eq Evol - Med. L-A 4,902 4,894
CH Techno Eq Evol - Med. L-A 10,103 10,210
CH Liquidity Euro - Med. L 6,813 6,812
CH Liquidity Us Dollar - Med. L 5,154 5,168
CH Euro Income - Med. L-A 6,861 6,859
CH Euro Income - Med. L-B 4,441 4,440
CH International Income - Med. L-A 4,943 4,957
CH International Income - Med. L-B 4,552 4,565
CH Euro Bond - Med. L-A 8,894 8,897
CH Euro Bond - Med. L-B 5,499 5,501
CH International Bond - Med. L-A 5,609 5,624
CH International Bond - Med. L-B 4,705 4,717
CH International Equity - Med. L-A 11,895 11,885
CH North American Equity Med. S 20,219 20,255
CH European Equity - Med. S 10,270 10,185
CH Italian Equity - Med. S 9,865 9,776
CH Germany Equity - Med. S 12,516 12,454
CH Spain Equity - Med. S 17,117 17,034
CH Pacific Equity - Med. S 9,387 9,492
CH Emerging Markets Equity - Med. S 18,223 18,279
CH Energy Eq Evol - Med. S-A 14,122 14,044
CH Ind e Mat Eq Evol - Med. S-A 23,148 23,179
CH Health Eq Evol - Med. S-A 13,558 13,501

CH Financial Eq Evol - Med. S-A 9,212 9,197
CH Techno Eq Evol - Med. S-A 23,453 23,682
CH Liquidity Euro - Med. S 12,486 12,484
CH Liquidity Us Dollar - Med. S 10,231 10,258
CH Euro Income - Med. S-A 11,915 11,912
CH Euro Income - Med. S-B 8,495 8,493
CH International Income - Med. S-A 9,589 9,616
CH International Income - Med. S-B 8,849 8,874
CH Euro Bond - Med. S-A 15,302 15,308
CH Euro Bond - Med. S-B 10,265 10,269
CH International Bond - Med. S-A 10,880 10,908
CH International Bond - Med. S-B 9,184 9,208
CH International Equity - Med. S-A 14,970 14,958
CH Solidity & Return - Med. S-A 10,376 10,373
CH North American Equity Med. L cop. 14,845 14,838
CH European Equity - Med. L cop. 8,634 8,575
CH Pacific Equity - Med. L cop. 7,441 7,498
CH International Income - Med. L-A cop. 5,857 5,859
CH International Income - Med. L-B cop. 4,192 4,192
CH International Bond - Med. L-A cop. 7,320 7,323
CH International Bond - Med. L-B cop. 4,988 4,990
CH International Equity - Med. L-A cop. 11,126 11,098
CH North American Equity Med. S cop. 28,646 28,632
CH European Equity - Med. S cop. 16,156 16,022
CH Pacific Equity - Med. S cop. 14,166 14,279
CH International Income - Med. S-A cop. 10,122 10,124
CH International Income - Med. S-B cop. 8,056 8,057
CH International Bond - Med. S-A cop. 12,450 12,455
CH International Bond - Med. S-B cop. 9,266 9,270
CH International Equity - Med. S-A cop. 21,140 21,077
CH Solidity & Return - Med. S-B 8,268 8,265
CH Solidity & Return - Med. L-A 4,607 4,606
CH Solidity & Return - Med. L-B 4,355 4,354

*Prezzo di vendita: il corrispondente
prezzo di acquisto è maggiore del 2%
Valori in Euro

FONDI ASSICURATIVI UNIT LINKED

Rodolfo Parietti

Anche la poca terra rima-
sta sotto le fondamenta sta
franando e stavolta per Ever-
grande potrebbe essere dav-
vero la fine. La decisione
con cui l’Alta Corte di Hong
Kong ha disposto ieri lames-
sa in liquidazione dell’ex co-
losso immobiliare cinese,
suona infatti come una sen-
tenza di morte. Resta appe-
na acceso un lumino di spe-
ranza, quel ricorso in appel-
lo già messo in canna da un
gruppo che annaspa sotto
l’onda di debiti per oltre
300 miliardi di dollari.
È la mossa disperata per

evitare di scomparire. I pri-
mi a non crederci più sono
però gli azionisti. Finora
avevano tenuto duro: ieri
hanno preferito farsi da par-
te anche a costo di svendere
i titoli, collassati fino al 21%
prima che dalle autorità di
Borsa arrivasse lo stop alle
contrattazioni. Un duro col-
po anche per Pechino che
sta cercandodi domare i sin-
gulti della Borsa amplificati
dalla diserzione di massa
degli investitori stranieri,
anche con misure non pro-
prio improntate al libero
mercato come il divieto di
vendere allo scoperto. Ma il
capolinea verso cui sembra
diretta Evergrande rischia
soprattutto di vanificare gli
sforzi con cui la People’s
Bank of China e il ministero
delle Finanze hanno annun-
ciato la scorsa settimana
l’intenzione di irrorare di li-
quidità gli sviluppatori im-
mobiliari.
La crisi dell’ex colosso di

Shenzen, in default da un
paio d’anni, è del resto solo
la punta dell’iceberg della
gigantesca bolla gonfiatasi
attorno almattone, in un fio-
rire continuo di progetti
messi in piedi a suon di de-
biti e sorretti dalla (falsa)
certezza che le vendita degli
appartamenti avrebbe ri-
messo i bilanci in ordine.
L’infarto al Pil causato dal
Covid prima e poi la fiacca
ripresa post-pandemia, do-
ve deflazione e disoccupa-
zione si saldano allo stenta-
to andamento di export e
import, hanno invece pre-
sentato un conto salatissi-
mo. Di fatto, il sogno cinese
basato su un nuovo model-
lo urbanistico si è trasforma-
to nell’incubo delle “cit-
tà-zombie”, il cui aspetto
spettrale è dato dai 7,2 mi-
lioni di case invendute e da-
gli innumerevoli palazzi co-
struiti a metà.
Resta ora da capire che fi-

ne faranno i più di 1.200 pro-
getti di costruzione targati
Evergrande. In teoria, il di-

spositivo della sentenza
non ne impedisce la prose-
cuzione. E, almeno finora, il

governo ha salvaguardato il
completamento dei proget-
ti per evitare guai peggiori.

Il problema potrebbe esse-
re semmai la liquidità rima-
sta nelle casse del gruppo,

anche se la sorte peggiore
dovrebbe toccare ai credito-
ri. A dare il colpo di grazia
alle residue speranze di un
peraltro improbabile “hap-
py end”, e causa della mes-
sa in liquidazione, è stato
proprio il fallimento della
maratona negoziale sulla ri-
strutturazione del debito off-
shore. Valore, 23 miliardi di
dollari.
Tasso di recupero stimato

dagli stessi creditori, attor-
no al 3%. Briciole. Anche
perchè il liquidatore nomi-
nato, quell’Alvarez&Marsal
che nel proprio curriculum
ha la gestione del “fine vita”
di Lehman Brothers, avrà
verosimilmente mano libe-
ra solo sugli asset al di fuori
della Cina, percentualemar-
ginale rispetto ai cespiti
nell’ex Impero Celeste. I
precedenti non sono infatti
incoraggianti: appena il
20% dei giudici cinesi ha fi-
nora riconosciuto come le-
gittime le sentenze emesse
a Hong Kong.

US Collection Med. L 10,993 11,017
European Coll Med. L 7,887 7,819
Pacific Coll Med. L 8,049 8,100
Em Markets Coll Med. L 10,824 10,820
Euro Fixed Income Med. L A 5,919 5,918
Euro Fixed Income Med. L B 4,569 4,568
Glb High Yield Med. L A 13,163 13,177
Glb High Yield Med. L B 4,736 4,741
Dynamic Coll Med. L 8,798 8,781
Equity Power Coup. Coll Med. L 8,652 8,611
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. L A 11,766 11,762
Premium Coupon Coll Med. L 6,212 6,207
US Collection Med. S 16,770 16,799
European Coll Med S 11,370 11,273
Pacific Coll Med. S 11,209 11,280
Em Markets Coll Med. S 16,936 16,931
Euro Fixed Income Med. S A 11,339 11,337
Euro Fixed Income Med. S B 8,807 8,805
Glb High Yield Med. S A 19,180 19,207
Glb High Yield Med. S B 7,331 7,342
Dynamic Coll Med. S 14,947 14,910
Equity Power Coup. Med. S A 13,091 13,016
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. S A 22,156 22,149
Premium Coupon Coll Med. S 11,880 11,871
US Collection Med. L cop 9,962 9,957
European Coll Med L cop 8,292 8,220
Pacific Coll Med. L cop 7,184 7,205
Glb High Yield Med. L A cop 7,424 7,416
Glb High Yield Med. L B cop 3,629 3,625
Equity Power Coup. Med. L cop 7,104 7,050
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. L cop 9,283 9,261
Premium Coupon Coll. Med. L cop 5,778 5,770
Dynamic Coll Med. L cop 8,120 8,085
US Collection Med. S cop 18,379 18,369
European Coll Med S cop 15,046 14,917
Pacific Coll Med. S cop 13,118 13,158
Glb High Yield Med. S A cop 13,945 13,929
Glb High Yield Med. S B cop 6,815 6,807
Equity Power Coup. S cop 13,171 13,072
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. S cop 17,427 17,388
Premium Coupon Coll. Med. S cop 11,024 11,011
Dynamic Coll Med. S cop 15,415 15,350
Em Markets Multi Asset Coll L 4,767 4,755
Em Markets Multi Asset Coll S 9,033 9,011
Coupon Strategy Collection La 6,854 6,841
Coupon Strategy Collection La Cop 5,929 5,911
Coupon Strategy Collection Lb 4,311 4,302
Coupon Strategy Collection Lb Cop 3,718 3,707
Coupon Strategy Collection Sa 13,025 13,000
Coupon Strategy Collection Sa Cop 11,249 11,216
Coupon Strategy Collection Sb 8,204 8,188
Coupon Strategy Collection Sb Cop 7,070 7,049
New Opportunities collection Lca 6,984 6,970
New Opportunities collection Lhc 6,086 6,067
New Opportunities collection Sca 13,359 13,331
New Opportunities collection Shc 11,600 11,563
Premium Coupon Coll L B 4,187 4,183
Premium Coupon Coll L B Hed 3,920 3,915
Premium Coupon Coll S B 8,172 8,166
Premium Coupon Coll S B Hed 7,591 7,582
Equity Power Coup. Coll L B 5,486 5,454
Equity Power Coup. Coll L B Hed. 4,761 4,725
Equity Power Coup. Coll S B 10,492 10,432
Equity Power Coup. Coll S B Hed. 9,109 9,041
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel LA 5,978 5,955
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel LB 4,765 4,747
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel SB 9,253 9,218
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel SA 11,595 11,551
Med. Carmignac Strategic Sel LA 5,943 5,929
Med. Carmignac Strategic Sel SA 11,523 11,496
Conv. Strategy Coll LA 5,867 5,875
Conv. Strategy Coll LB 5,248 5,256
Conv. Strategy Coll LA Hedged 5,163 5,160
Conv. Strategy Coll LB Hedged 4,621 4,618
Conv. Strategy Coll SA 11,377 11,393
Conv. Strategy Coll SB 10,176 10,190
Conv. Strategy Coll SA Hedged 10,001 9,993
Conv. Strategy Coll SB Hedged 8,960 8,954

Infra. Opportunity Coll LA 6,772 6,752
Infra. Opportunity Coll LB 5,430 5,413
Infra. Opportunity Coll LA Hedged 5,794 5,767
Infra. Opportunity Coll LB Hedged 4,626 4,604
Infra. Opportunity Coll SA 13,045 13,005
Infra. Opportunity Coll SB 10,433 10,402
Infra. Opportunity Coll SA Hedged 11,115 11,064
Infra. Opportunity Coll SB Hedged 8,862 8,821
Socially Responsible Collectin L A 6,353 6,342
Socially Responsible Coll LA Hedged 6,087 6,067
Socially Responsible Coll A Hedged 11,878 11,830
Socially Responsible Coll SA 12,481 12,456
Equilibrium LA 4,578 4,577
Equilibrium LB 3,985 3,984
Equilibrium LA Hedged 4,340 4,337
Equilibrium LB Hedged 3,770 3,768
Equilibrium SA 8,983 8,982
Equilibrium SB 7,810 7,809
Equilibrium SA Hedged 8,505 8,500
Equilibrium SB Hedged 7,393 7,388
Financial Income Strategy LA 6,607 6,588
Financial Income Strategy LB 4,978 4,963
Financial Income Strategy SA 13,085 13,045
Financial Income Strategy SB 9,827 9,800
European Coupon Strategy Collection LA 5,454 5,434
European Coupon Strategy Collection LHA 5,373 5,352
European Coupon Strategy Collection LB 4,410 4,393
European Coupon Strategy Collection LHB 4,348 4,331
European Coupon Strategy Collection SA 10,674 10,633
European Coupon Strategy Collection SHA 10,511 10,470
European Coupon Strategy Collection SB 8,642 8,609
European Coupon Strategy Collection SHB 8,506 8,473
US Coupon Strategy Collection LA 6,613 6,619
US Coupon Strategy Collection LHA 5,447 5,436
US Coupon Strategy Collection LB 5,351 5,356
US Coupon Strategy Collection LHB 4,409 4,400
US Coupon Strategy Collection SA 12,948 12,960
US Coupon Strategy Collection SHA 10,676 10,657
US Coupon Strategy Collection SB 10,486 10,496
US Coupon Strategy Collection SHB 8,627 8,610
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection LA 4,946 4,957
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection LHA 4,365 4,365
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection LB 3,994 4,003
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection LHB 3,520 3,520
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection SA 9,689 9,711
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection SHA 8,536 8,536
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection SB 7,834 7,851
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Selection SHB 6,892 6,893
Dynamic International Value Opportunity LA 7,028 7,024
Dynamic International Value Opportunity LHA 6,384 6,370
Dynamic International Value Opportunity SA 13,615 13,607
Dynamic International Value Opportunity SA 12,348 12,318
Mediolanum Innovative Thematic Opportunities LH 6,450 6,438
Mediolanum Innovative Thematic Opportunities L 7,272 7,272
Chinese Road Opportunity L 3,743 3,809
Global Leaders L 6,882 6,869
Global Leaders LH 6,208 6,186
European Small Cap Equity L 5,191 5,161
Emerging Markets Fixed Income LA 4,566 4,568
Emerging Markets Fixed Income LHA 3,982 3,975
Emerging Markets Fixed Income LB 3,821 3,823
Emerging Markets Fixed Income LHB 3,357 3,350
Global Demographic Opportunities L 6,261 6,242
Global Demographic Opportunities LH 5,774 5,746
Global Impact L 4,999 4,997
Global Impact LH 4,573 4,562
Circular Economy Opportunities L 4,711 4,718
Circular Economy Opportunities LH 4,543 4,543
Mediolanum Energy Transition L 4,601 4,632
Mediolanum Energy Transition LH 4,549 4,574
Mediolanum Multi Asset ESG Selection L 4,840 4,840
Mediolanum Multi Asset ESG Selection LH 4,967 4,964
Mediolanum Future Sustainable Nutrition L 4,635 4,604
Mediolanum Future Sustainable Nutrition LH 4,610 4,574
Mediolanum India Opportunities L 6,062 6,081
Mediolanum Global Equity Style Selection L 5,420 5,398
Mediolanum Global Equity Style Selection LH 5,383 5,351

Segnali di realismo fiscale

Alternative Fund 1 5,09591 5,07421
Alternative Fund 2 6,13426 6,08824
Alternative Fund 3 7,10367 7,02765

Trio Fund 1 3,91323 3,88103
Trio Fund 2 3,60755 3,56663
Trio Fund 3 2,12009 2,08688

distribuito da:
banca mediolanum s.p.a.
Numero Verde 800.107.107
www.bancamediolanum.it

* Euroequity Opportunità 9,564 9,483
* Euroequity Sviluppo 10,433 10,348
* Euroequity Protezione 7,546 7,529
* Eurobond Opportunità 7,171 7,139
* Eurobond Sviluppo 6,635 6,616
* Eurobond Breve Termine 6,585 6,575
Azionario Intraprendenza 6,528 6,473
Azionario Dinamismo 7,176 7,119
Azionario Protezione 6,290 6,275
Obbligazionario Crescita 6,817 6,786
Obbligazionario Moderazione 6,385 6,366
Obbligazionario Liquidità 6,411 6,402
Balanced 7,497 7,449
Country 7,720 7,658
Dynamic 7,547 7,491
Moderate 6,567 6,536
Opportunity 8,043 7,974

Prudent 5,909 5,899
Sector 8,115 8,047
Azionario Intraprendenza bis 7,936 7,869
Azionario Dinamismo bis 8,148 8,082
Obbligazion. Evoluzione bis 5,545 5,532
Obbligazion. Crescita bis 5,352 5,328
Obbligazion. Moderazione bis 5,267 5,251
Obbligazion. Breve Termine bis 5,238 5,231
Obbligazion. Stabilità bis 5,182 5,175
Balanced bis 7,492 7,444
Country bis 9,099 9,025
Dynamic bis 8,227 8,166
Moderate bis 6,648 6,618
Opportunity bis 8,628 8,554
Prudent bis 5,182 5,174
Sector bis 10,166 10,081

Quotazioni del 29-01-2024 Precedente Quotazioni del 29-01-2024 Precedente

Legenda: A=ad accumulazione dei
proventi; B= a distribuzione dei
proventi; cop=coperta

CHALLENGE FUNDS - CLASSI MEDIOLANUM

FONDI ESTERI ARMONIZZATI UE

L’ALTA CORTE DI HONG KONG HA MESSO FINE ALL’AGONIA

Evergrande in liquidazione
getta un’ombra sulle Borse
Il colosso delle costruzioni cinesi crollato sotto 333 miliardi
di debiti. Titolo azzerato, ma sono pochi i rischi di contagio

SPERANZA
Per i soci
di Evergrande
esiste ancora
la possibilità
del ricorso
in appello
contro
la messa
in liquidazione

B aruffe ideologiche intorno
all’introduzione del nuovo
concordato preventivo bien-

nale esteso a 4 milioni di partite
Iva. Per il viceministro dell’Eco-
nomia Maurizio Leo si avrà un
aumento di gettito, secondo i
professionisti dell’altolà sempre
e comunque si tratta dell’ennesi-
mo regalo agli evasori fiscali. In-
vece, per una fetta non banale
del mondo del lavoro autonomo
vi è la possibilità di instaurare un
rapporto ragionevole con il fisco
basato sulla reciproca fiducia.
Un sano realismo dovrebbe sug-
gerire di guardare a questo tenta-
tivo senza preclusioni o sospetti.
Magari sarà solo un pannicello
caldo,magari il segnale di un pic-
colo cambiamento di rotta cultu-
rale che apra le porte a una gran-
de riforma del fisco che investa
tutto il sistema Paese.
Ametà ottobre prossimo verre-

mo a conoscenza del livello com-
plessivo dell’adesione e così si
potranno tirare le sommeparten-

do da dati reali. E non un tirare
le somme bollando preventiva-
mente come evasori fiscali gli
aderenti alla proposta. Che nella
pratica si traduce con un bel non
far nulla per avviare un percorso
di riforma del fisco. Oppure fare
troppo con proposte inique e pe-
nalizzanti come lo scontatissimo
richiamo alla patrimoniale.
Intendiamoci, certo che nel Bel-

paese esiste il problema dell’eva-
sione fiscale che tanto male fa
alle casse dello Stato; tuttavia la
sfida seria da lanciare di qui ai
prossimi anni – proprio per in-
staurare un rapporto cordiale e
fiduciario con il cittadino/contri-
buente – è quella di promuovere
innanzitutto un riassetto struttu-
rale della finanza pubblica vota-
to all’efficienza e alla visione stra-
tegica. Perché, ad esempio, è in-
tollerabile che sprechi e ineffi-
cienze delle amministrazioni
pubbliche pesino per oltre 160
miliardi, il doppio delle tasse
non pagate, 83,6 miliardi.

di Pompeo LocatelliI lapilli di Pompeo
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*Prezzo di vendita: il corrispondente
prezzo di acquisto è maggiore del 2%
Valori in Euro

MEDIOLANUM BEST BRANDS - CLASSI MEDIOLANUM
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3%
È il tasso percentuale
medio di recupero
dei crediti stimato
dagli stessi aventi diritto

Quotazioni del 26-01-2024 25-01-2024 Quotazioni del 26-01-2024 25-01-2024

COLPODI GRAZIA

Senza esito la maratona
negoziale sui 23 miliardi
dell’esposizione offshore


